
（股份代号: 2283）

2020全年业绩

全球领先的一站式注塑解决方案供应商
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关于东江

股价表现

股份代号 : 2283.HK

上市日期 : 2013年12月

已发行股份数量
（于2021年3月26日）

: 833,260,000股

股价（于2021年3月26日） : 2.78港元

市值（于2021年3月26日） : 23.2亿港元

成交量(百万)

￭ 回顾上半年，本集团的主要客户受新冠疫情影响，大部分推迟订单，
拖累本集团中期业绩表现。反观下半年，中国政府抗疫措施已见成
效，经济活动加速恢复，海外的疫情虽然反复，但市场逐渐适应疫
情下的新常态，令多个下游客户恢复新产品开发及推出市场计划

￭ 下游客户行业医疗及个人护理、汽车和手机及可穿戴设备等板块于
年内仍录得增长

￭ 在手订单充裕达925.2百万港元，同比增长4.8%

￭ 高派息的高科技企业，全年派息率逹39.7%

业绩重点

2020年全年业绩

千港元 2020年 按年变化

收入 2,033,419   ↓12.0%

净利 209,687 ↓30.5%

每股基本盈利（港仙） 25.0 ↓30.6%

建议每股末期派息（港仙） 8.0 ↓11.1%

全年派息率
(包含每股中期派息：2港仙)

39.7% ↑1.0百分点

毛利率 26.2 % ↓2.7百分点

纯利率 10.3% ↓2.8百分点

港元



业务回顾



克服疫情影响，业务呈V型反弹

• 工厂延迟复工日期一周至2020

年2月10日

• 人员流动限制致工人复工率低，
开工率不足

• 多数海外订单应客户要求而延
迟交付

• 开工率不足以致产能闲置

• 全体执行董事及高级管理层成
员自2020 年4 月1 日起减薪20%

• 有效执行各项成本节约措施

2020上半年

• 各国逐渐适应疫情的变化及生
活新常态，部份消费电子产品
需求稳定复苏并呈现V型反弹

2020下半年

• 本集团下半年的订单饱满，销
售胜于预期，并恢复至上一年
度同期水平

• 除市况改善，下半年销售回暖
有赖于：

✓ 持续产品和客户多元化策略

✓ 技术工艺优势与产品质量保证

✓ 新客户项目陆续开展

4

东江在疫情危机下，仍能保持强劲现金流及现金水平



多元化客户
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2020年六大客户名单

六大客户占东江控股2020年收入52.0%

# 公司名称 行业 产品类别

1 领先的智能手机配件品牌
手机及
可穿戴设备

模具及注塑产品

2 领先的个人护理品牌 医疗及个人护理 模具及注塑产品

3 领先的智能手机品牌
手机及
可穿戴设备

模具及注塑产品

4 领先的无线耳机品牌
手机及
可穿戴设备

模具及注塑产品

5 Polycom 商业通讯设备 模具及注塑产品

6 领先的智能家居品牌 智能家居 模具及注塑产品



于2020年12月31日在手订单

总计925.2百万港元

较去年年末 4.8%

2021年主要在手订单
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行业类别 总计(百万港元)

汽车 418.8

医疗及个人护理 167.1

手机及可穿戴设备 94.6

智能家居 78.3

其他 63.3

家电 60.9

商业通讯设备 33.3

数字设备 8.9

总计 925.2



把握国内重振经济
及内循环政策
开发国内新客户

01

扩充国内三个厂房的产能，
应付订单增量
持续提升智能化

02

海外布局：在越南
设注塑基地

2021年第四季度投产

03

发展策略

7

模具方面则更倾斜于
精密模具业务

06

采取更进取的定价策略，
收入五年目标要翻一倍

05

在2021年2月，本集团收购东莞市
雅高硅胶制品有限公司全部资产

维持财务稳健，持续物色
投资并购机遇，加大投入
医疗及个人护理板块

04



2020年全年业绩回顾



财务摘要
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￭上半年，主要客户受新冠
疫情影响，大部分推迟订
单，拖累本集团中期业绩
表现。下半年，中国政府
抗疫措施已见成效，市场
逐渐适应疫情下的新常态，
令多个下游客户恢复新产
品开发及推出市场计划，
全年跌幅收窄

￭稳健财务支持高派息
比率

￭定位为一间高派息的
高科技企业

￭受疫情影响，多个国家实
施隔离及社交限制措施，
影响日常运营

￭尤其在2020年上半年，本
集团的客户延迟交付日期
及新订单，导致本集团上
半年的机器闲置率增加

截至12月31日止年度

千港元 2019 2020 变化

收入 2,310,842 2,033,419 ↓12.0%

毛利 667,475 532,633 ↓20.2%

经营溢利 361,523 234,858 ↓35.0%

本公司拥有人应占溢利 301,803 209,687 ↓30.5%

每股基本盈利（港仙） 36 25  ↓30.6%

毛利率 28.9% 26.2% ↓2.7百分点

净利率 13.1% 10.3% ↓2.8百分点

每股股息（港仙）
- 中期
- 末期

5.0

9.0

2.0 

8.0 

↓60.0%

↓11.1%

派息率 38.7% 39.7% ↑1.0百分点



业务回顾 –模组制作

700.2
百万港元

分部收入

27.4%
毛利率

↑18.5% ↓7.8百分点

• 自2018 年中美贸易战所带来的不稳定因素，本集团不可避免受到来自客户
的议价压力，及受到来自海外同行的激烈竞争，故价格及毛利率比较低

• 本集团在过去几年一直大力开拓医疗及个人护理板块的新客户，年内的模
具交付量增加，使得该板块的收入按年增加165.5% 34.4%

占总收入
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业务回顾 –注塑产品

1,333.2
百万港元

分部收入

65.6%
占总收入

25.6%
毛利率

↓22.5% ↓1.1百分点

• 受益于本集团的多元化客户组合策略，加上中国政府抗疫措施已见成效，本
集团的生产业务得以加速复苏，全年收入跌幅已较上半年的跌幅大幅收窄

• 手机及可穿戴设备板块收入增加3.7%，主要由于(1)智能手机保护壳之品牌客
户推出的新产品深受市场欢迎，(2)无线耳机品牌客户的产品受大众欢迎，(3)

惟智能手机品牌客户于年内减少标配产品订单

• 医疗及个人护理板块收入增加7.0%，主要由于原有客户订单保持增长。本集
团于年内增加多个具规模的新客户，包括一个从事医疗耗材行业的海外品牌
客户以及一家国内的上市公司，多套模具已成功在年内量身定制，预期在
2021年内量产相关注塑组件

分部收入下降主要由于：

11



收入分析
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收入按业务分析

百万港元

590.8
700.2

1,720.0
1,333.2

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

2019年 2020年

模具制作 注塑产品

合共: 2,310.8

合共: 2,033.4

其他
5.7%

手机及
可穿戴设备

35.4%

商业通讯设备
4.9%

医疗及
个人护理

21.2%

汽车
20.1%

家电
1.1%

智能家居
10.0%

数字设备
1.6%

收入按下游行业分析

下游行业 按年变化

医疗及个人护理 ↑41.0%

汽车 ↑6.2%

手机及可穿戴设备 ↑3.7%

合共2,033.4百万
港元
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毛利分析
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毛利率 –模具制作 毛利率 –注塑产品

整体毛利及毛利率

百万港元

▪受到来自客户的议价压力，及来自海外同行的激烈竞争，
故价格比较低

▪上半年受疫情影响，项目推迟，使产能闲置增加

667.5 
532.6

28.9%
26.2%
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48.3%
35.0%

12.3%

4.4%

直接材料成本 制造间接费用 直接劳工成本 外发加工成本

销售成本

43.5%

24.6%

12.9%

19.0%

模具制作 注塑产品



301.8 

209.7 

13.1%

10.3%

2019年 2020年

百万港元 2019年 2020年 变化

销售开支
80.7

(占收入3.5%)

71.1
(占收入3.5%)

↓11.8%

行政开支 269.6 
(占收入11.7%)

254.7
(占收入12.5%)

↓5.5%

融资收入/

(开支)- 净额*
-1.4 5.0 - 转 +

所得税
58.7 

(占税前溢利
16.3%)

30.9
(占税前溢利

12.8%)

↓47.4%

净利分析
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净利及净利率 主要开支

百万港元

*融资收入/(开支) - 净额 = 利息收入-利息开支



主要财务指标
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千港元 于2019年12月31日 于2020年12月31日 变化

流动资产凈值 619,628 835,259 ↑34.8%

现金及银行结余总额 735,110 1,069,120 ↑45.4%

流动比率 170.1% 182.5% ↑12.4百分点

速动比率 125.2% 138.3% ↑13.1百分点

资产负债比率 20.3% 20.2% ↓0.1百分点

净资产负债比率 # 0.0% 0.0% --

资产回报率 13.0% 8.2% ↓4.8百分点

股本回报率 25.3% 15.0% ↓10.3百分点

经营活动所产生的现金净额 (千港元) 443,800 518,110 ↑16.7%

存货周转天数 83 105 ↑22

贸易应收款项周转天数 49 54 ↑5

贸易应付款项周转天数 65 74 ↑9

截至12月31日止年度 2019 2020 变化

# 净资产负债比率 =（借贷总额 –现金及抵押银行存款）/ 权益总额 X 100%

(由于2019年12月31日及2020年12月31日公司的净现金分别为493,150,000 港元及786,885,000港元，所以净资产负债比率为0%。)



地点 江苏省苏州市 建筑面积

厂房 东江塑胶制品
12,582

平方米

地点 广东省深圳市 建筑面积

厂房 ￭ 东江模具
33,130

平方米

￭ 东江精创注塑
88.407

平方米

地点 广东省惠州市 建筑面积

厂房 ￭ 东江精创注塑
15,994

平方米

生产基地及产能
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模具制作 2019年 2020年 变化

机器使用率 91.2% 89.7% ↓1.5百分点

注塑产品 2019年 2020年 变化

机器使用率 56.3% 41.0% ↓15.3百分点

地点 德国 建筑面积

厂房 ￭ 东江模具
1,203

平方米

产能按厂房分布

机器使用率

机器使用率算法

机器
使用率

实际工时*

标准机时

*包括实际开机时间、上模时间、调机时间、试模时间及
试料时间、打样时间等

受疫情影响，闲置增加

高新技术企业

高新技术企业

高新技术企业

地点 越南 建筑面积

厂房 ￭ 东江精密科技
第三季完成生产

线安装



股权架构
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*集东有限公司的已发行股本分别由李沛良先生、翁建翔先生及李良耀先生持有45.0%、28.0%及27.0%

截至2021年3月26日已发行股票数目：833,260,000股

公众股东

行政总裁
兼执行董事

翁建翔先生

主席兼执行董
事

李沛良先生

集东
有限公司*

富达
执行董事

李良耀先生

10.73% 6.67% 6.44%42.13% 6.03% 28.0%



公司里程碑
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￭ 东江科技工业园

开始营运

￭ 获香港工业总会

香港模具协会颁授
「卓越营运奖」

￭ 业务扩展至

江苏省

￭ 成立东江塑胶制品
（苏州）有限公司

￭ 东江集团成立30

周年

￭ 成功在香港联合
交易所主板上市

￭ 东江集团附属公司，

TK International

分别获Whirlpool 及
SanDisk颁授

「最佳质量奖」及
「 2011年最佳供应商奖」

￭ 收购德国

S&B

Company

￭ 收购Nypro Tool

深圳资产

￭ 引入首个工业4.0概念
之精密模具全自动化
生产线，向全自动化
目标进发

￭ 在香港从事模具
制作业务

￭ 在中国深圳开
模具制造业务

￭ 与Polycom开始
业务来往

￭ 将业务拓
展至注塑
业务

￭ 获独立第三方市场调研咨
询机构Ipsos追认为2015中
国最大MT3 以上注塑模具
制造商

￭ 荣获香港青年工业家协会
颁发之｢2016香港工商业奖：
升级转型｣奖项

￭ 向伦敦帝国学院所创立的新
分拆公司Precision Robotics 

Limited进行策略性投资，拓
展高速增长的医疗及个人护
理领域

￭ 新增3条智能柔性生
产线

￭ 成为MSCI香港小型
股指数的成份股

￭ 获信报颁发「上市
公司卓越大奖」

￭ 再度荣获香港青年
工业家协会颁发
「2018香港工商业奖：
升级转型」奖项

1983 1987 1995 2006 2010 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

￭ 投资世于西班牙巴
塞罗那瓦尔斯的模
具公司 Fisas

Navarro，以进一步
打入南欧市场

2021

￭ 收购东莞市雅高硅
胶制品有限公司全
部资产，扩充在硅
胶模具与生产制品
解决方案的技术及
产能



管理团队
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名字及职衔 主要职务 多年专业经验

李沛良先生
主席兼执行董事

￭ 本集团创办人之一
￭ 主要负责集团之整体管理及策略规划

￭ 于注塑模具制作及注塑方面积累了逾 30年的专业
经验

￭ 于制造业的业务管理方面拥有丰富经验

翁建翔先生
行政总裁兼
执行董事

￭ 主要负责业务发展及本集团业务的日常营
运

￭ 于注塑模具制作及注塑方面拥有逾30年的经验

李良耀先生
执行董事

￭ 本集团创办人之一
￭ 主要负责集团的采购

￭ 于注塑模具制作及注塑方面拥有逾30年的经验

张芳华先生
首席财务官兼
执行董事

￭ 主要负责财务、税务、审计及投资 ￭ 于审计、会计及企业财务方面已累积约30年的经验
￭ 曾任职于德勤•关黄陈方会计师行、《FORTUNE》

500强制造公司、以及香港和美国的上市制造公司
的财务总监



附录



业务概览
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协同效应

￭ 交叉销售机会

￭ 一站式服务，为客户提供便利并节省成本

注塑模具

设计及制作注塑模具

注塑产品

按工序制造各种产品
的塑胶组件

上游 下游

为众多国际知名企业提供量身定制、具成本效益且高精密的产品及服务

领先的一站式注塑解决方案供应商

供货予多元化国际品牌客户

资料来源: Ipsos

占收入65.6%占收入34.4%

截至2020年12月31日止年度



高增长业务板块
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智能家居 手机及可穿戴设备

医疗及个人护理 汽车模具



垂直整合的业务模式
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注塑产品的
机械及模具设计

模具制作
2020年毛利率：27.4%

￭ 主要原材料：
- 钢材
- 塑胶树脂

￭ 与华中科技大学深圳华中
科技大学材料成型与模具
国家重点实验室订立两份
研究合作协定

￭ 现拥有71项专利：

- 5项发明专利
- 6项软着专利
- 60项实用新型专利

￭ 制作注塑模具的专业工程技术
符合各下游行业客户的严格要
求：
- 精密度
- 可靠性
- 寿命
- 质量

￭ 制作符合《中华人民共和国国
家标准GB/T14486-2008 - 塑胶模
塑件尺寸公差》定义的最高精
密度MT1的模具

￭ 提供有效降低成本的增值服务，
如产品优化、缩短产品开发周
期、提升生产效益

广泛的终端应用
注塑产品

2020毛利率：25.6%

• 现拥有116项专利：
- 1项发明专利
- 115项实用新型专利

￭ 高端技术服务业界翘楚

￭ 高效注塑

￭ 标准注塑

￭ 特种注塑工序

￭ 成功获取《医疗器械—品质
管制体系用于法规的要求》
ISO13485国际认证

东江集团 (2283.HK)

➔手机及可穿戴
设备

➔医疗及个人护理

➔商业电讯设备

➔汽车
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截至12月31日止年度

千港元 2019 2020

收入 2,310,842 2,033,419 

销售成本 (1,643,367) (1,500,786)

毛利 667,475 532,633 

其他收入 50,147 58,835  

其他亏损－净额 (5,842) (30,761)

销售开支 (80,690) (71,130)

行政开支 (269,567) (254,719)

经营溢利 361,523 234,858

利息收入 20,220 15,025 

利息开支 (21,615) (9,991)

使用权益法入账之应占联营公司纯利 371 650

除所得税前溢利 360,499 240,542  

所得税开支 (58,696) (30,855)

本公司拥有人应占溢利 301,803 209,687  

每股基本盈利（港仙） 36 25 

每股股息（港仙） 14 10 

毛利率 28.9% 26.2%

净利率 13.1% 10.3%
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千港元 于2019年12月31日 于2020年12月31日
非流动资产总值 820,598 724,362 

于联营公司之投资 15,526 16,176 

物业、厂房及设备 592,278 556,903 

无形资产 13,831 24,141 

物业、厂房及设备的预付款 22,812 10,083 

使用权资产 142,530 83,438 

以公允价值计量且其变动计入损益的金融资产 33,621 33,621 

流动资产总值 1,503,945 1,847,949 

存货 397,041 447,095 

应收关联公司款项 -- 10,898

贸易及其他应收款项 371,794 320,836 

银行借贷的按金 134,594 148,231 

受限制现金 17,638 443

现金及现金等价物 582,878 920,446 

总资产 2,324,543 2,572,311 

非流动负债 248,761 165,066 

银行借贷 75,911 58,435 

租赁负债 92,671 19,536

政府补助递延收入 36,442 46,421

递延所得税负债 43,737 40,674

流动负债 884,317 1,012,690 

贸易及其他应付款项 411,751 456,370 

合约负债 226,663 245,955 

所得税负债 21,299 7,471

银行借贷 166,049 223,800 

租赁负债 58,555 79,094 

总负债 1,133,078 1,177,756 

流动资产净额 619,628 835,259 

权益
股本 83,326 83,326 

股份溢价 251,293 251,293 

就雇员股份计划持有之股份 (5,517) (10,416)

其他储备 21,188 126,026  

保留溢利 841,175 944,326 

权益总额 1,191,465 1,394,555 
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免责声明

本文件乃机密文件，不得复制，直接或间接重新发布或传递予任何其他人士，或刊发全部或部分内容作任何未经东江集团（控股）有限公司及其附属公司

（“东江控股”或“集团”）先书面批准的用途。

未经东江集团（控股）有限公司对本文件的准确性、可靠性或完整性并不发表任何声明或作出任何保证（明示或暗示）。除根据法规不可免除的责任外，
集团及其各自的董事，雇员，代理及顾问不会就本文件所产生，载列或衍生的任何陈述，意见，资料或事宜（明示或暗示）或本文件的任何遗漏承担任何
责任（包括因疏忽或疏忽的失实陈述而构成对任何人士的责任）。

本简报载有关于集团的前瞻性陈述。前瞻性陈述并非历史事实及实际事件的陈述。由于存在各种风险，不明朗因素及其他因素，故结果与前瞻性陈述所述
者之间可能出现重大差异。前瞻性陈述乃基于截至作出前瞻性陈述当日管理层的信念，意见及估计，集团概无责任于该等信念、意见及估计有所改变时更
新前瞻性陈述或反映其他未来发展状况。

集团或任何其各自的董事，雇员，咨询人，代理或顾问概无发表声明或作出保证（明示或暗示），表示本文件所载的任何预测，推测，意图，预期或计划
将会全部或部分实现，或表示将会达到任何特定回报率。

本文件并不构成：

(I) 在香港或任何其他地区提呈出售证券的建议；或
(II) 招揽、邀请或建议任何人士订立旨在购买，卖出，认购或包销证券的协定；或有关任何证券之发行。

除非获得集团之授权，否则不得向任何人士发布或分发本文件（以及内载之资料内容）。


